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CONJUNTURA MACROECONOMICA

A inflacdo tem sido um dos grandes problemas macroecondmicos de curto prazo no pais e segue bastante pres-
sionada.

O numero divulgado do [PCA, referente a margo, apontou para uma inflacao de 1,62%, bem acima da proje¢cao me-
dia (1,35%). Em 12 meses, o IPCA, que havia encerrado o ano de 20271 em 10,06%, apontou para 11,30%, o maior
valor desde outubro de 2003.

Fatores internos e externos ajudam a explicar esta alta de precos. Em 2021 a maior pressao veio dos precos ad-
ministrados seguida pelos precos industriais e de alimentos no domicilio. J4 ao final de marco de 2022, a forte

aceleracao veio da categoria dos alimentos no domicilio, puxada especialmente por alimentos in natura.

A recuperacao pos-pandemia, somada aos estimulos fiscais, as rupturas nas cadeias de producao globais, as
particularidades da demanda agregada no contexto pés-pandémico (favorecendo mais bens do que servicos, por
exemplo), dentre outras, sdo fatores que ajudam a explicar a dinamica em 202 1. E no primeiro trimestre de 2022,
quando se esperava moderag¢ao no ritmo inflacionario, o inicio do conflito entre Russia e Ucrania renovou as pres-
s0es existentes, ao afetar, por exemplo, pre¢os de energia e alimentos em todo o globo.

No Brasil, apesar da melhora no ritmo das chuvas e, consequentemente, nos precos de energia, e o recuo da cota-
céao do cambio, 0s precos seguiram superando as expectativas, refletindo todo o quadro global descrito acima. As
incertezas na politica econdmica domeéstica, inclusive na area fiscal, contribuem para um cenario ainda mais con-
turbado, inclusive em relacao a inflacao. E todo este quadro coloca bastante pressao sobre o Banco Central. Des-
de o inicio de 2021, o COPOM ja elevou a Selic de 2% para 11,75%, prometendo mais alguns pontos pela frente.

As perspectivas para a inflacdo de meédio e longo prazos sao bastante desafiadores para os gestores da politica
publica no planeta.

A pandemia em primeiro lugar, e o conflito entre Russia e Ucrénia em segundo lugar, tém exercido importantes
implicagoes geopoliticas que também afetam a economia global. Em um dos cenarios possiveis, pode haver refre-
amento na globalizacdo, com diminui¢cao no comércio exterior e impacto nas cadeias globais, significando aumen-
to de custos para varias industrias. Os fatos descritos afetam todos 0s setores da economia, incluindo a cadela da
industria grafica que tera que lidar com pressoes de custo no lado da oferta e com aperto nas margens de lucro
das empresas no lado da demanda.
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Equipamentos e Insumos para a Industria Grafica

Inflagd@o na inddstria: O Indice de Precos ao Produtor (IPP) no acumulado de janeiro a margo de 2022 aumentou
de 4,93% em relacao ao mesmo periodo de 2021. Fatores internos e externos ajudam a explicar essa alta de
precos, conforme descrito na pagina anterior. Os resultados do IPP também foram bastante significativos para
0s segmentos da industria grafica, tais como de “Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel” (+2,8% no 1°
trimestre de 2022 e 13,4% em doze meses); e ‘Impressao e reproducado de gravacoes” (+6,75% no 1° trimestre de
2022 e 16,57% em doze meses), encarecendo a produgao e contraindo as margens das empresas.

Emprego: De acordo com o Novo Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados), 0 emprego celetista
no Brasil apresentou crescimento de janeiro a margo de 2022, registrando saldo de geracao de 615.173 postos de
trabalho. Embora as taxas de desemprego formal e de desocupacao tenham apresentado pequena reducao entre
os dois ultimos trimestres com dados divulgados, a desocupacao ainda ¢ elevada, e representa 11,2% da forca de
trabalho. O maior problema sdo as ocupacgoes econdmicas consideradas precarias e o desemprego por desalento,
que sdo um reflexo do baixo nivel de escolaridade média da populagédo brasileira. A luz de um quadro de desem-
prego ainda elevado e do perfil do emprego, a populacdo em geral seguira com perdas na renda real.

Atividade industrial na cadeia grafica: Dc acordo com os indicadores econdémicos da Pesquisa Industrial Mensal de
Producéo Fisica do IBGE (PIM-PF), a industria geral apresentou queda de 4,5% e a de transformacao, que exclui a
extrativa, de 4,8% no primeiro trimestre de 2022. A atividade de fabricacao de “Embalagens de papel, cartolina, pa-
pel-cartao e papeldo ondulado” apresentou recuo de 12,2%, enquanto a “Atividade de impressao”, recuo de 10,4%

na produc¢ao industrial no mesmo periodo.

Atividade no setor servigos: Dc acordo com os indicadores econémicos da Pesquisa Mensal de Servigos do IBGE
(PMS), o referido setor acumula alta de 9,4% em volume e de 15,4% na receita nominal no primeiro trimestre de
2022 Isso se refletiu no aumento de 1,7% nas importagdes de maquinas e equipamentos graficos, com US$ 184
milhoes importados em produtos do setor.
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“Apesar da queda da producéo industrial de 4,5%, a alta de
9,4% em volume e de 15,4% na receita nominal do setor ser-
vigos se refletiram no aumento de 1,7% nas importacdes de
maquinas e equipamentos graficos, no primeiro trimestre de
2022
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DESPENHO GERAL DO SETOR

DESEMPENHO NA INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS
EM VARIACAO (%) | ATE MARCO DE 2022

Catogoria wznwn mMen s
Producéo na industria geral -21% -4,5% 1,8%
Produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartao e papelao ondulado -6,3% -0,5% 0,9%
Atividade de impresséao* -284% -104% 138%
Fabricacao de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins -1,1% -138% -23%
Producéo na industria de embalagens
Embalagens de papel, cartolina, papel-cartéo e papeldao ondulado -11,6% -12.2% -4,6%
Embalagens de vidro -10,9% -126% -3,4%
Embalagens de metal -20,3% -16,7% -22%
Embalagens de plastico -159% -150% -11,7%
Servigos**

Audiovisuais, de edicao e agéncias de noticias* 10,6% 124% 182%
Comércio (volume de vendas)

Livros, jornais, revistas e papelaria 36,1% 24,7% 9,4%

Fonte: PIM-PF/PMC/PMS -IBGE | Elaboracao: Websetorial Desempenho geral do setor

*Impressao em jornais, revistas, livros, papel moeda, etiquetas, rétulos, impressos publicitarios e promocionais, inclusive em lona e vinil, bulas e manuais.
**Ultimo dado disponivel, em novembro de 2021

DESEMPENHO DA PRODUCAO NA INDUSTRIA
NUMERO INDICE (BASE 2012 = 100 ) - MEDIA MOVEL TRIMESTRAL | ATE MARCO DE 2022
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Fonte: PIM-PF/PMC/PMS -IBGE | Elaboracao: Websetorial - Desempenho geral do setor

*Impressao em jornais, revistas, livros, papel moeda, etiquetas, rétulos, impressos publicitarios e promocionais, inclusive em lona e vinil, bulas e manuais
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DESEMPENHO DO EMPREGO
NO SETOR

Segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), do Ministério da Economia, no
acumulado de janeiro a marco de 2022 houve a abertura de 1.354 vagas na atividade que contempla, entre outras,
a fabricacado nacional de maquinas e equipamentos graficos no Brasil, totalizando o contingente de 80.696 traba-
lhadores. No comércio desses produtos foram abertas 664 vagas.

No mercado consumidor de M&E Graficos foram abertos mais 631 postos de trabalho na industria grafica brasi-
leira no ano, totalizando, em marco de 2022, o contigente de 180.772 trabalhadores, com crescimento de 0,4% no

emprego, na comparacgao com dezembro de 2021 (Tabela 02).

- EVOLUCAO DO EMPREGO NO SETOR
TABELA 02

EM NUMERO DE TRABALHADORES E VARIACAO (%)| ATE MARCO 2022

Categoria

Industria de M&E Gréficos 80.696 79.342 1.354 1,7%
Insumos * 36.532 36.048 484 1,3%
Industria de M&E Gréficos** 44,164 43.294 870 2,0%
Comeércio de M&E Graficos*** 35,313 34.649 664 1,9%
Gréficas réapidas 126.941 123.668 3.273 26%
Industria Gréafica 180.772 180.141 631 0,4%
Embalagens 33.226 33.001 225 0,7%
Editorial 37.909 38.525 -616 -1,6%
Material de seguranca: cédulas, taldes de cheques e ingressos 9.792 9.777 15 02%
Etiquetas, cadernos, impressos comerciais e publicitarios 81.106 80.289 817 1,0%
Pré-impressao 11.227 11.212 15 01%
Acabamentos graficos 7.512 7.337 175 24%

Fonte: Caged/MTE e Rais 2020 | Elaboracao Websetorial - Tabela 02.*Insumos : CNAE 2072-0 - Fabricagao de tintas de impressao
+ CNAE 2099-1 Fabricacao de produtos quimicos nao especificados anteriormente. **Industria de M&E Grafico : CNAE 2869-1 Fabricacéo de maquinas e equipamentos para uso industrial especifico nao
especificados anteriormente. *** Comércio de M&E Graficos : CNAE 4669-9 - Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos nao especificados anteriormente
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COMERCIO INTERNACIONAL

No acumulado de janeiro a margo de 2022, as importagdes de maquinas e equipamentos graficos totalizaram
o valor de US$ 183,8 milhoes, o que representou crescimento de 1,7% em relacao ao mesmo periodo de 2021
Destacam-se, nesse contexto, as importacdes de maquinas e equipamentos de “ Outras impressoes” com aumen-
to de 177,8% (Tabela 03).

As exportagoes de maquinas e equipamentos graficos apresentaram retragao de 23,1% no periodo em questdo.
Em valor, totalizaram US$ 15,8 milhoes, ante US$ 20,6 milhoes em 2021, com destaque para o crescimento ex-
pressivo nas exportacoes da categoria de “Tipografia rotativa e plana’.

BALANGA COMERCIAL DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS GRAFICOS
EM MILHOES DE DOLARES | ACUMULADO DE JANEIRO A MARCO DE 2022
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Fonte: Comex Stat | Elaboracao: Websetorial
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IMPORTACOES E EXPORTACOES
BRASILEIRAS DA CADEIA GRAFICA

IMPORTAC_;()ES DE PRODUTOS, INSUMOS E EQUIPAMENTOS GRAFICOS
EM MIL DE DOLARES E VARIACAO (%) | ATE MARCO DE 2022

Segmentos 12 meses Variagéo %
Abr.21
Jan. a Mar. 22 Jan. a Mar.21 Abr.21 a Mar.22 Abr.20 a Mar.21 Jan.aMar22./ a Mar.22/
Jan.a Mar21 Abr.20
aMar.21
Industria gréfica 56.648 50.553 224.905 192.545 12,1% 16,8%
Cadernos 691 628 3.233 2.848 9,9% 13,5%
Cartdes impressos 8.886 4.359 23.052 18.169 103,8% 26,9%
Editorial - Livros e revistas 22842 18.067 79.060 73.499 26,4% 7,6%
Embalagens impressas 12.993 14.130 62.419 49.025 -8,0% 27,3%
Envelopes 21 23 45 52 -9,3% -15,1%
Etiquetas impressas 7.126 7.949 37.132 29.786 -10,4% 24,7%
Impressos promocionais e comerciais 4.090 5.397 19.961 19.165 -24,2% 4,2%
Maquinas e equips. graficos 183.836 180.771 765.317 657.821 1,7% 16,3%
Acabamentos 17.962 17.537 78.358 65.377 2,4% 19,9%
Diversos 35.137 28.315 122.399 106.630 24,1% 14,8%
Flexografia 38.822 31.669 131.253 101.333 22,6% 29,5%
Impresséao Digital 48.315 55.595 225641 196.035 -13,1% 15,1%
OFFSet plana 13.755 19.545 90.879 76.489 -29,6% 18,8%
OFFSet rotativa 22.153 19.573 85.959 71.336 13,2% 20,5%
Outras impressoes 3.952 1.423 11.875 11.042 177,8% 7,5%
Pré-impressao 46.401 51.897 222.539 196.949 -10,6% 13,0%
Tipografia rotativa e plana 4.406 4.937 21.726 16.144 -10,7% 34,6%
Insumos, exceto papel 49.371 61814 193.973 192.747 -20% 1%
Chapas 7.858 9.493 35.976 34.890 -17,2% 3,1%
Filmes 1.319 1.176 4.888 3.952 12,2% 23,7%
Outras chapas 4.048 4.389 17.871 15.076 -11,8% 18,5%
Tintas 36.145 46.556 135.239 138.830 -22,4% -2,6%
Papel 51.724 63.077 212.717 210.746 -18,0% 0,9%

Fonte: Comex Stat | Elaboracao: Websetorial

07



BOLETIM
ECONOMICO

EXPORTAGOES DE PRODUTOS, INSUMOS E EQUIPAMENTOS GRAFICOS
EM MIL DE DOLARES E VARIACAO (%) | ATE MARCO DE 2022

Segmentos Ac. Ano 12 meses Variacao %
Jan. a Mar. 22 Jan. a Mar.21 Abr.21 a Mar.22 Abr.20 a Mar.21 Jan. aMar22./ Abr.21aMar.22/
Jan.a Mar21 Abr.20 aMar.21

Industria grafica 61.159 42.490 247.565 175.409 43,9% 41,1%
Cadernos 3.339 2.139 23.772 15.487 65,4% 533,5%
Cartdes impressos 51 47 356 538 7,8% -33,8%
Editorial - Livros e revistas 8.700 3.432 27.659 14.662 153,5% 88,6%
Embalagens impressas 41907 31924 168.709 122.863 31,3% 37,3%
Envelopes 10 26 97 107 -60,3% -9,7%
Etiquetas impressas 3.306 2.575 10.149 10.684 28,4% -5,0%
Impressos promocionais e com-

3.633 2.346 16.795 11.066 34,9% 51,8%
erciais
Méquinas e equipamentos

15.860 20.629 74.770 82.413 -23,1% -9,3%
graficos
Acabamentos 4.032 5.100 13.696 15.327 -21,0% -10,6%
Diversos 304 1.355 1.683 2.022 -77,5% -16,7%
Flexografia 2.786 3.897 10.462 16.151 -28,5% -35,2%
Impresséao Digital 3.287 4.192 22.610 20.259 -21,6% 11,6%
OFFSet plana 1676 2.395 17.311 16.636 -30,0% 4,1%
OFFSet rotativa 2.161 1.409 8.358 9.754 53,4% -14,3%
Outras impressoes 1.032 967 7.071 6.333 6,7% 11,7%
Pré-impresséao 7.376 10.362 32.969 33.542 -26,9% -1,7%
Tipografia rotativa e plana 100 4 344 324 2186,2% 6,1%
Insumos, exceto papel 16.241 13.457 67.364 51.270 20,7% 31,4%
Chapas 4771 4.926 20.096 15.467 -3,2% 29,9%
Filmes 49 157 236 371 -68,6% -36,4%
Outras chapas 6.109 5.383 28.766 22610 13,5% 27,2%
Tintas 5.312 2.991 18.266 12.821 77,6% 42,5%
Papel 220.376 162.097 813.380 671.877 36,0% 21,1%

.k websetorial Fonte: Comex Stat | Elaboragao: Websetorial

consultoria econémica

08



+T: Afeigraf

Associagéo dos Agentes de Fornecedores de
Equipamentos e Insumos para a Industria Grafica

ORIGEM DAS
IMPORTACOES DE M&E

No primeiro trimestre de 2022, a China fol o principal pais exportador de maquinas e equipamentos graficos para
0 Brasil, totalizando o valor de US$ 50,2 milhoes, o que representou 27,3% de todas as importacoes de maquinas
e equipamentos graficos brasileiros (Grafico 03 e Tabela 03).

Os Estados Unidos ocupou o segundo lugar, com impor-
tacdes brasileiras totais no valor de US$ 24,6 milhoes,
ocupando a fatia de 13% deste mercado de maquinas e
equipamentos graficos importados pelo Brasil no periodo
em questao (Grafico 03 e Tabela 05).

PAISES DE ORIGEM DAS IMPORTAGCOES
BRASILEIRAS DE M&E GRAFICOS

EM MILHOES DE DOLARES | AC. JAN A MAR.22

M China M Estados Unidos  ® Alemanha Filipinas
W Japdo m ltalia m Malasia m Indonésia
H Vietnd H Reino Unido B Demais Paises

- ORIGEM DAS IMPORTACOES BRASILEIRAS
TABELA 05

EM MILHOES DE DOLARES E PARTICIPACAO (%) | ACUMULADO DE JANEIRO A MARCO DE 2022

Segmentos Total importado em US$ pr_itr)lr?iié):rlnp;al;z de velor 13? ;:it:gi(;);m uss Pal;lté ctlgt;a)la(x';)e)iro
importacées parceiro
Maquinas e equipamentos graficos 1838 China 50,2 27,3%
OFFSet rotativa 22,2 Alemanha 8,6 38 9%
Tipografia rotativa e plana 4,4 China 1,4 32,3%
Outras impressoes 4,0 China 2,2 54,0%
Diversos 351 Filipinas 141 40,0%
Flexografia 38,8 China 19,6 50,5%
Pré-impressao 46,4 Italia 143 30,8%
Acabamentos 18,0 China 5,6 31,3%
OFFSet plana 138 Alemanha 58 41,9%
Impressao digital 48,3 China 132 27,4%

Fonte: Comex Stat | Elaboragao: Websetorial
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ANALISE DE MERCADO

PEL E CELULOSE

CUSTOS DE PRODUCAO E PRECOS: Com a expanséo da Bracell,
o projeto Mapa da Arauco e a nova fabrica da UPM no Uruguai,
quase 5 milhoes de toneladas em capacidade instalada teréo
sido adicionadas a um mercado que cresce de 1,5 milhdo a 2
milhdes de toneladas ao ano. Entretanto, especialistas observam
que, desde 0 ano passado, 0s estoques globais cairam com o0s
gargalos logisticos e estima-se que até 2 milhdes de toneladas
serao direcionadas a reestocagem, absorvendo boa parte da
nova oferta. O custo de producao de celulose dos grandes pro-
dutores brasileiros teve alta no primeiro trimestre de 2022. O
aumento nos precos do petréleo — que repercute em aumentos
do diesel usado no transporte e do gas usado nos fornos — levou
a novo aumento do custo/caixa de producao, alcancando o pico
neste trimestre. Entretanto, com maior oferta, o preco da celulose
sofrera pressao de queda no segundo trimestre de 2022.

TAXA DE CAMBIO E O RESULTADO DAS EMPRESAS: A valoriza-
cao do real tem impactado os resultados das companhias aber-
tas desde o primeiro trimestre de 2021. E do fim de dezembro até
25 de marco de 2022, o délar passou de R$ 5,57 para R$ 4,74,
diferenca de 15%. Isso gerou um refresco nas dividas para os ca-
sos de Suzano e Klabin.

SUZANO: No Quarto trimestre de 2021, a Suzano teve lucro liqui-
do de R$ 2,3 bilhoes cerca de 61% abaixo do resultado do mesmo
periodo do ano anterior, quando ficou em R$ 5,9 bilhdes. Con-
siderando o ano completo de 2021, a companhia conseguiu re-
verter o prejuizo de R$ 10,7 bilhdes, registrado em 2020 em um
lucro de R$ 8,6 bilhoes. Segundo a empresa, 0 ano de 2021 apre-
sentou os melhores resultados de sua histéria, em contexto de
restrigoes logisticas nas cadeias globais e baixa disponibilidade
de celulose no mercado, a significativa recuperacao do preco da
celulose e o forte volume de vendas foram caracteristicos ao lon-
go do ano. Isso suportou um crescimento de 59% no Ebitda deste

Fonte: FONTES. Stella. Preco e custo de produgéo da celulose devem manter alta no 19 tri. Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2021. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/

segmento em 2021, apesar da pressao sobre o custo/caixa de
producao, em grande parte afetado pela alta global dos pre-
cos das commodities.A Suzano informou a seus clientes um
aumento de US$ 110 por tonelada de celulose fluff, para pe-
didos feitos a partir de 19 de marco, o reajuste ¢ mundial. A
produtora de papel e celulose segue firme em seu projeto de
transformacao rumo a bioeconomia, em quatro frentes — téxtil,
carbono, bi-6leo e celulose microfibrilada (MFC) —, a compa-
nhia brasileira tem no radar novos mercados que, juntos, mo-
vimentam US$ 115 bilhoes e tendem a crescer com 0 avango
da agenda de descarbonizac¢do em todo o mundo. A primeira
fabrica de fibras téxteis a partir de celulose microfibrilada em
parceria com a finlandesa Spinnova comeca a produzir no fim
do ano — somente esse mercado esta estimado em US$ 70 bi-
lhoes. Serao investidos pela Suzano cerca de R$ 600 milhoes
em um projeto de melhoria da eficiéncia energética na fabrica
de Jacarei (SP), como parte de um pacote de projetos que se
refletirda em menor custo/caixa de producao. Nessa unidade,
a reducéo sera de R$ 115 por tonelada, com impacto de R$
12 por tonelada no custo/caixa consolidado da companhia. A
expectativa € de reducao gradual do custo/caixa, com a regu-
larizacao nos precos dos combustiveis aos niveis normais até
o fim do ano.

KLABIN: No ano de 2021 a Klabin reverteu o prejuizo de R$
2,389 hilhoes registrado em 2020 para um lucro de R$ 3,4
bilhdes em 2021. A demanda pelos produtos da companhia
permaneceu sélida no quarto trimestre, tanto no mercado do-
meéstico, como no mercado externo. Portanto, essas condicoes,
aliadas a flexibilidade comercial e ao sélido desempenho ope-
racional, alavancaram os resultados da companhia no periodo.
A Klabin elevou em US$ 100 o preco da tonelada da fibra de
eucalipto vendida a China a partir de meados de marco, para
US$ 780. Segundo o diretor da unidade de negécio de celulo-

noticia/2022/02/11/preco-e-custo-de-producao-da-celulose-devem-manter-alta-no- lo-tri.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022

FONTES. Stella. Com mais oferta, celulose sofrera pressao crescente a partir do 20 semestre. Valor. Sdo Paulo, 03 de janeiro de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empre-

sas/noticia/2022/01/03/com-mais-oferta-celulose-sofrera-pressao-crescente-a-partir-20-semestre.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022

Fonte: NIERO. Nelson. Délar impacta companhias abertas. Valor. Sao Paulo, 29 de marco de 2021. Disponivel em: <https://valor.globo.com/impresso/noticia/2022/03/29/dolar-
-impacta-companhias-abertas.ghtml>. Acesso em: 09 abr. 2022. Fonte: GOMES, Wagner. Suzano tem queda de 61% no lucro no quarto trimestre de 2021. Disponivel em: <https://

economia.estadao.com.br/noticias/negocios,suzano-tem-queda-de-61-no-lucro-no-quarto-trimestre-de-2021,70003974421>. Acesso em: 18 abr. 2022.

FONTES. Stella. Suzano reajusta celulose fluff em US$ 110 por tonelada a partir de margo, dizem fontes. Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2022. Dispon{vel em: <https://valor.globo.com/

empresas/noticia/2022/02/08/suzano-reajusta-celulose-fluff-em-us-110-por-tonelada-a-partir-de-maro-dizem-fontes.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022

FONTES. Stella. Suzano mira mercados novos de US$ 115 bi. Valor. Sao Paulo, 31 de margo de 2021. Disponivel em https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/03/31/suzano-

-mira-mercados-novos-de-us-115-bi.ghtml. Acesso em: 19 abr. 2022.
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se da companhia, Alexandre Nicolini, a demanda chinesa veio
‘muito além da expectativa” e os traders tém revendido a fibra
de eucalipto por até US$ 840 a tonelada, bem acima dos US$
680 a tonelada que haviam sido anunciados por produtores
latino-americanos para marco. Custo mais elevado de frete,
falta de contéineres, congestionamento nos portos e estoques
baixos ao longo da cadeia de valor compuseram o cenario fa-
voravel ao novo reajuste no mercado chinés. Na Klabin, o inicio
de operacao da primeira maquina de papel do projeto Puma 1I,
que nos primeiros anos sera abastecido sobretudo com madei-
ra de terceiros, ocorreu com aumento importante dos custos
no quarto trimestre de 202 1. Na comparacao anual, o salto foi
de 42%, para R$ 1.069 por tonelada.

SANTHER: A dona das marcas Personal e Snob esta apostan-
do no mercado premium e destinou R$ 200 milhoes para essa
finalidade em 2021, seu maior investimento em uma década.
A estratégia € elevar a oferta de produtos de maior valor agre-
gado, trazendo a tecnologia japonesa ao mercado brasileiro de
cuidados pessoais. Em margo do ano passado, a empresa se
tornou uma companhia de capital fechado, que teve receita
liquida de R$ 1,7 bilhdo em 2020. Com trés fabricas, a compa-
nhia produz 180 mil toneladas de papel por ano.

CMPC: O grupo CMPC comprou ativos industriais e florestais
da Iguacu Celulose Papel, segunda maior fornecedora de sa-
cos industriais no pais, atras da Klabin, por R$ 945,7 milhoes
(US$ 170 milhoes, ao cambio de hoje). Com a transacgéo, o gru-
po chileno elevara a cerca de 1,5 bilh&o de unidades por ano a
capacidade total de producao de sacos de papel, consolidando-
-se como a segunda maior industria global nesse segmento. A
aquisicao permite que a CMPC passe a operar no Brasil com
seus trés negocios: embalagens sustentaveis (“biopackaging”),
celulose e papéis de higiene (Softys).

+T: Afeigraf
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EXPEDICAO DE PAPELAO ONDULADO: A Segundo a Associa-
cao Brasileira de Embalagens em Papel (Empapel), no primeiro
trimestre de 2022, a expedicao de papelao ondulado foi de 9,8%
inferior ao registrado nos trés primeiros meses do ano passado.
Essa ¢ amaior queda interanual do indicador para o més de mar-
co, desde o inicio da série em 2005. Em volume, a expedicdo de
caixas, acessorios e chapas de papelao ondulado totalizou 330,5
mil toneladas.

CONDICIONANTES DO SETOR DE EMBALAGENS: Este setor
tem perdido tracao. No cenario externo, a guerra da Ucrania traz
preocupacoes, em funcao dos seus desdobramentos sobre o0s
precos do petrdleo — uma vez que 0s plasticos correspondem
a cerca de um tergo das embalagens. No cendrio interno, houve
mudanca nos habitos de consumo dos brasileiros, que voltaram
a consumir fora de casa. Além disso, a reducdo de abrangéncia
do auxilio emergencial e a inflacao vém trazendo uma acomoda-
cao da demanda por embalagens desde o segundo semestre de
2021. Outro motivo do desempenho mais fraco das embalagens
também ¢ explicado pelos estoques elevados na cadeia de valor,
uma vez que apos a o desequilibrio entre oferta e demanda vis-
to na segunda metade de 2020 e no inicio de 2021, em meio as
medidas para conter o avango da Covid-19, muitos clientes fize-
ram pedidos acima do que realmente necessitavam, montaram
estoques e usaram esses volumes quando o consumo arrefeceu
no pais — reduzindo, portanto, os pedidos aos fabricantes de em-
balagens. Por outro lado, as commodities mais caras e o0 repasse
aos precos das embalagens fizeram com que o valor bruto da
producéo crescesse 31,1% em 2021, para R$ 110,9 bilhoes. O
fato de 2022 ser um ano de eleicdes pode trazer algum alivio,
com mais estimulos a economia domestica e a0 Consumo.

Fonte: GOMES, Wagner. Lucro da Klabin cai 21% no quarto trimestre de 2021. Disponivel em: <https://economia.estadao.com.br/noticias/negocios,lucro-da-klabin-cai-21-no-

-quarto-trimestre-de-2021,70003973864>. Acesso em: 19 abr. 2022

FONTES. Stella. Demanda na China surpreende e Klabin reajusta celulose. Sdo Paulo, 21 de marco de 2021. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/noti-
cia/2022/03/21/demanda-na-china-surpreende-e-klabin-reajusta-celulose.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022

FONTES. Stella. Sob novo comando, Santher volta a investir e mira mercado premium. Sdo Paulo, 09 de fevereiro de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/
noticia/2022/02/09/sob-novo-comando-santher-volta-a-investir-e-mira-mercado-premium.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022.

FONTES. Stella. Grupo CMPC aporta mais R$ 1 bi no pafs em aquisigdo. Sao Paulo, 10 de dezembro de 2021. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/noti-
cia/2021/12/10/grupo-cmpc-aporta-mais-r- 1-bi-no-pais-em-aquisicao.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2021

FONTES. Stella. Empapel. Expedicao de papelao ondulado cai 9,6% em marco, na comparacao anual, indica prévia. Valor. Sao Paulo, 14 de abril de 2022. Disponivel em: <https://
valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/12/empapel-expedicao-de-papelao-ondulado-cai-96percent-em-marco-na-comparacao-anual-indica-previa.ghtml>. Acesso em

19 abr. 2022.
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PERSPECTIVAS PARA O MERCADO DE EMBALAGENS: Se-
gundo estudo do Instituto Brasileiro de Economia (Ibre), da
Fundacao Getulio Vargas (FGV), para a Associacao Brasileira
de Embalagem (Abre), apds trés anos de crescimento mais
forte que o da industria de transformacéo, a producao fisica
de embalagens no Brasil perdeu félego e recuou 3% em 2021.
Para 2022, a previsao do setor ¢ de queda de 0,5% na pro-
ducéao fisica (podendo haver crescimento de 1% a recuo de
2% neste ano), considerando-se as condicoes econémicas e
perspectivas atuais.

SMUFIT KAPPA: A fabricante de embalagens de papel esta in-
vestindo US$ 63,9 milhdes (cerca de R$ 320 milhoes ao cam-
bio de margo) na operacao brasileira, com foco em expansao
de capacidade, inovagao e praticas sustentaveis. Aproximada-
mente metade dos recursos, ou US$ 33 milhoes, sera destina-
da a ampliacao da fabrica de Maranguape, na regiao metro-
politana de Fortaleza, no Ceara. Outros US$ 18 milhoes serao
destinados pela multinacional a diferentes projetos regionais
focados em tecnologia, inovacao, infraestrutura e seguranca.
A substituicao de materiais de origem foéssil pelos de fonte
renovavel, como o papel, a maior demanda por bens de con-
sumo e o0 avango do comeércio eletréonico, que ganhou tragdo
com a pandemia da Covid-19, sdo macrotendéncias que de-
vem seguir sustentando o consumo crescente de embalagens
em papel.

IRANIL A Trani teve alta de 86,7% no lucro liquido no quarto
trimestre de 2021, em valor R$ 63 milhoes. A receita da com-
panhia avancou 42,3% de outubro a dezembro, para R$ 414,1
milhoes. Apesar da queda na producao e vendas de papelao
ondulado, a empresa foi beneficiada pelos melhores pre-

Fonte: FONTES. Stella. Apos trés anos de alta, produgao de embalagem cai 3%. Valor. Sao Paulo, 19 de abril de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/

cos em todos 0s segmentos em que atua. No ano todo, a
companhia registrou lucro de R$ 285,3 milhoes, alta de
207,6%. A receita encerrou 2021 em R$ 1,61 bilhao, cres-
cimento de 56%.

SEGMENTO EDITORIAL

LIVROS: A Segundo o Painel do Varejo de Livros no Bra-
sil, pesquisa realizada pela consultoria Nielsen, as ven-
das de livros cresceram 29,3% em 2021, e o faturamento,
29,2%. Totalizando 55.012.271 livros vendidos. Segundo
o Presidente do SNEL, Dante Cid, os bons resultados sao
em virtude do crescimento do habito da leitura durante a
pandemia da Covid-19. O ano de 2022 comecgou aqueci-
do com uma alta variacdo em valor (+16,5%) e em volu-
me (+15,6%) na atividade do varejo de livros, segundo a
mesma fonte.

EDITORAS: A alta nos precos de do papel no comeco des-
te ano desequilibrou os orcamentos das editoras, ao ele-
var de forma imprevista os custos de producéao de livros,
de materiais promocionais e de embalagens. A inflagao
atingiu varias categorias de papel — na produc¢ao nacional
destinada a linhas editoriais, chegou a 65% somente nos
ultimos dois meses. Para o consumidor final, o resultado
ja é notado em livros e revistas mais caros € menor varie-
dade de publicacoes. Os motivos para a alta séo a cotagao
do délar, na qual se baseiam os precos de varios dos in-
sumos usados na impressao de livros: papel, tintas, blan-
quetas de borracha (que transmitem a tinta para o papel)

noticia/2022/03/16/apos-tres-anos-de-alta-producao-de-embalagem-cai-3.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022
FONTES. Stella. Em expansao, Smurf Kappa aplica R$ 320 milhoes no pafs. Valor. Sao Paulo, 5, 6 e 7 de marco de 2022. B4

ROCHA. Rodrigo. Irani: Lucro cresce 86,7% no 40 trimestre, para R$ 63,3 milhoes. Valor. Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo.com/em-

presas/noticia/2022/02/24/irani-lucro-cresce-867-pontos-percentuais-no-4-trimestre-para-r-633-milhes.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022.

DE SOUZA GABRIEL. Ruan. Venda de livros cresceu 29,3% em 2021 e faturamento do setor superou R$ 2,2 bilhoes. O Globo. Sao Paulo, 20 de abril de 2022. Disponivel em:

<https://oglobo.globo.com/cultura/livros/venda-de-livros-cresceu-293-em-202 1-faturamento-do-setor-superou-22-bilhoes-25361714>. Acesso em: 20 abr. 2022

FOLHAPRESS. Com alta do papel, editoras encolhem tiragem de livros e histérias em quadrinho. Valor. Sao Paulo, 21 de margo de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo

com/empresas/noticia/2022/03/21/com-alta-do-papel-editoras-encolhem-tiragem-de-livros-e-historias-em-quadrinho.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022

'k websetorial
consultoria econémica

12



e chapas de impressao. E ainda o choque da pandemia,
que aumentou a demanda por celulose e por outros ti-
pos de papel, como os destinados a entregas rapidas e
a caixas de transporte, o que inflacionou fretes aéreos e
maritimos. Em 2022, as tiragens no Brasil que ja sao bai-
xas, tendem a encolher e quanto menores, maior o cus-
to. Rodagens acima de 10 mil unidades sdo reservadas
a autores premiados. A impressao sob demanda seria
outra maneira de driblar [a alta de custos], mas ela faz
subir muito o valor unitario do livro.

Segudo a Americanas, as resenhas sao ‘importantes
alavancas de vendas’, aumentando em até 40% a con-
versao da categoria de livros. A varejista pontua, ainda,
que, neste nicho editorial, o custo de aquisicao de clien-
te é 3,6 vezes menor que a média.

MATERIAL ESCOLAR: O preco dos materiais escolares
destinados ao ensino infantil, em 2022, subiu 30,1% ante
10,38% do IPCA nos ultimos 12 meses até janeiro deste
ano, segundo a pesquisa do Instituto Brasileiro de Exe-
cutivos de Varejo (Ibevar) e da plataforma V+. Movimen-
to de precos semelhante aos dos materiais da educagao
infantil fol registrado na cesta de itens do ensino funda-
mental, que ficou 24,3% mais cara este ano. No [PCA, o
livro didatico registrou alta de 2,4% no acumulado do
primeiro trimestre de 2022, ante a alta de 1,44% que ha-
via sido registrada no mesmo perfodo de 2021.

IMPRESSOS PROMOCIONAIS: A Leograf um dos princi-
pais nomes nos mercados promocional e comercial tem
expectativas de uma expansao de 15% no faturamento
em 2022, puxada pela retomada de campanhas promo-

Associagao dos Agentes de Fornecedores de
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cionais e eleitoral.

PERSPECTIVAS

EXPECTATIVAS PARA A INDUSTRIA GRAFICA: Em 2022, a in-
dustria grafica brasileira comecgou a ver sinais de melhora, voltou
a contratar e cré que este ano sera de recuperacao e crescimento.
O setor costuma se beneficiar em anos eleitorais. A perspectiva
de crescimento para o setor se fundamenta no comércio eletroni-
co, aumento na producdo de livros e forte retomada no segmento
promocional e comercial. No entanto, o cenario ainda exige cau-
tela uma vez que existe a pressao de custos, com papéis e cartao
em média 50%, mais caros.

Para 2022, a perspectiva ¢ de maior equilibrio na oferta de papéis
e cartoes, resultando em aumentos de preco menos agressivos,
com maior volume de importagdo — que funciona como baliza-
dor de precos no mercado interno, segundo informacoes da ABI-
GRAF.

Fonte: DE CHIARA. Marcia. Preco de material escolar aumenta o triplo da inflagdo oficial mostra pesquisa. Estad&o. Sdo Paulo, 17 de fevereiro de 2021. B8

FOLHAPRESS. Com alta do papel, editoras encolhem tiragem de livros e histérias em quadrinho. Valor. S&do Paulo, 21 de margo de 2022. Disponivel em: <https://valor.globo.

com/empresas/noticia/2022/03/21/com-alta-do-papel-editoras-encolhem-tiragem-de-livros-e-historias-em-quadrinho.ghtml>. Acesso em: 19 abr. 2022.
DE CHIARA. Marcia. Preco de material escolar aumenta o triplo da inflagao oficial mostra pesquisa. Estadao. Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2021. B8

FONTES. Stella. Graficas superam o pior da crise e voltam a contratar no pais. Valor. Sao Paulo, 14 de dezembro de 2021. Disponivel em: <https://valor.globo.com/empresas/

noticia/2021/12/14/graficas-superam-o-pior-da-crise-e-voltam-a-contratar-no-pais.ghtml>. Acesso em: 20 abr. 2021
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